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Die wirtschaftliche Entwicklung in Deutschland hat sich im vergangenen Jahr angesichts der Energiekrise und der
Lieferkettenprobleme als erfreulich widerstandsfihig erwiesen. Nach ersten vorliufigen Ergebnissen des Statistischen
Bundesamtes nahm das preisbereinigte Bruttoinlandsprodukt im Gesamtjahr um 1,9 % <Prozent> zu. Damit ist die
deutsche Wirtschaft trotz Ukraine-Krieg, Lieferkettenengpéssen und Energiepreiskrise gewachsen. Griinde fiir den
positiven Verlauf sind Nachholeffekte nach der Corona-Pandemie sowie nachlassende Lieferengpésse. So hat der
private Konsum mit einer Wachstumsrate von +4,6 ?@_<ﬁrqzeq§; stark expandiert, da wieder Reisen, Restaurantbesuche,
groRe Kulturveranstaltungen, Feste und Messen méglich waren.

Die Bundesregierung verdffentlicht mit der Jahresprojektion am 25. Januar 2023 ihre nichste Einschitzung der
gesamtwirtschaftlichen Entwicklung fir das laufende Jahr,

Bundesminister Habeck: ,Wir haben durch entschlossenes Handeln im vergangenen Jahr die Krise beherrschbar
gemacht. Wir haben in kurzer Zeit Gesetzespakete geschniirt, groRe Geldmengen mobilisiert, um die Wirtschaft zu




stiitzen und die Verbraucherinnen und Verbraucher zu entlasten. Die Inflation ist zwar immer noch hoch, hat sich
zuletzt aber merklich abgeschwacht. Die wirtschaftliche Abschwichung iiber das Winterhalbjahr wird nach den Daten,
die wir aktuell haben, milder und kiirzer sein als erwartet. Damit zeigt dieses Land, was es kann. So entschlossen
werden wir auch in diesem Jahr vorangehen, damit wir ein starker und wettbewerbsfahiger Standort bleiben

Zur wirtschaftlichen Lage im Januar 2023 im Einzelnen:

* Die wirtschaftliche Entwicklung in Deutschland hat sich im vergangenen Jahr angesichts der Energiekrise und der
Lieferkettenprobleme als erfreulich widerstandsfihig erwiesen. Nach ersten vorlaufigen Ergebnissen des
Statistischen Bundesamtes nahm das preisbereinigte Brutteinlandsprodukt im Gesamtjahr um 1,9 % <Prozent> zu.
Wachstumsimpulse kamen dabei vor atlem vom privaten Konsum und den Investitionen. ~

Es mehren sich die Anzeichen dafiir, dass die wirtschaftliche Abschwichung im Winterhalbjahr milder ausfallt als
bislang erwartet worden ist. Dennoch diirften die zunehmend bei den Verbrauchern ankommenden hohen
Preissteigerungen die wirtschaftliche Entwicklung in Deutschland zu Jahresbeginn 2023 noch belasten. AuRerdem
sorgen Unsicherheiten Uber die wirtschaftlichen Perspektiven aktuell noch fiir Investitionszuriickhaltung.

Die Stimmung in der deutschen Wirtschaft hat sich gemaR den ifo <Leibniz-Institut fiir Wirtschaftsforschung>
Umfragen im Dezember spiirbar aufgehellt. Fast alle Wirtschaftsbereiche waren zuversichtlicher als zuvor. Das ist
ein weiteres Indiz daflir, dass eine Rezession im Winterhalbjahr 2022/23 ausbleiben kénnte.

Die Industrieproduktion stabilisierte sich im November nach einem schwachen Start ins vierte Quartal. Die
Nachfrage im Verarbeitenden Gewerbe ging im November kraftig zuriick, war aber stark von ausbleibenden
GroRauftrégen aus dem Ausland im sonstigen Fahrzeugbau geprigt. Die deutsche Industrie durchliuft einen
schwierigen Winter, auch wenn sich die Geschiftserwartungen der Unternehmen zuletzt verbessert haben.

Die Umsétze im Einzelhandel erhéhten sich im November wieder etwas. Die Stimmung unter den privaten
Verbrauchern stabilisierte sich weiter, lag allerdings immer noch auf einem niedrigen Niveau.

Die Inflationsrate hat sich im Dezember um 1,4 Prozentpunkte auf voraussichtlich 8,6 % <Prozent> verringert. Im
Jahresdurchschnitt 2023 lagen die Verbraucherpreise damit um 7,9 % <Prozent> iber dem Vorjahresnlveau Die
Dezember-Soforthilfe fiir Gas und Warme durfte fiir den Riickgang im Dezember eine entscheidende Rolle
gespielt haben. Die Teuerung der Energietriger fiel spiirbar schwicher aus als in den Vormanaten. Der Anstieg der
Preise flir Nahrungsmittel hat sich leicht abgeschwicht.

Auch zum Jahresende erweist sich der Arbeitsmarkt nach wie vor als widerstandsfahig. Die Inanspruchnahme der
Kurzarbeit diirfte zwar nochmals zugelegt haben, sich aber weiterhin auf vergleichsweise niedrigem Niveau
bewegen. Die Arbeitskrafteknappheit wird allerdings zunehmend zur Wachstumsbremse. Die Zahl der
gemeldeten offenen Stellen stieg im Jahr 2022 auf ein Hochstniveau. Insbesondere im Dienstleistungssektor
suchen fast alle Branchen nach neuen Mitarbeitenden.

Die beantragten Unternehmensinsolvenzen nehmen von einem niedrigen Niveau aus wieder zu. Im Oktober lagen
sie um 17,9 % <Prozent> Uber ihrem Stand von einem Jahr zuvor. Frihindikatoren deuten auf einen weiteren
leichten Anstieg hin, eine ,Insolvenzwelle“ ist jedoch nicht in Sicht.

GUNSTIGER JAHRESAUSGANG 2022, ABER SCHWACHER START INS JAHR 2023

Nach ersten vorldufigen Ergebnissen des Statistischen Bundesamites legte das preisbereinigte Bruttoinlandsprodukt
(BIP <Bruttomlandsprodukt>) im Jahr 2022 um 1,9 % <Prozent> zu. Damit befand sich die deutsche Wirtschaft trotz des
Krleges in der Ukraine und der damit zusammenhangenden Energiepreiskrise auf Wachstumskurs. Griinde fiir den
vergleichsweise positiven Verlauf waren vor allem Nachholeffekte beim privaten Konsum und der Produktion nach
dem Corona-Einbruch sowie im Jahresverlauf nachlassende Lieferengpisse. Dennoch diirften die zunehmend bei den
Verbrauchern ankommenden Preissteigerungen infolge der damit verbundenen Kaufkraftverluste die Aussichten fiir
den privaten Konsum noch démpfen. Auch wenn die Industrie im Durchschnitt bislang vergleichsweise gut mit den
gestiegenen Energiepreisen klarkommt, sind die Auswirkungen der Energiepreiskrise insbesondere in den
energieintensiven Bereichen sichtbar. So lag die Produktion in der besonders betroffenen chemischen Industrie im
November rund 20 % <Prozent> unter dem durchschnittlichen Niveau des Jahres 2021. Zusitzlich sorgten die
unsicheren wirtschaftlichen Perspektlven und steigende Zinsen daflir, dass viele Investitionsprojekte zunéchst
zuriickgestellt wurden. Insbesondere am Bau verlief die Entwicklung im letzten Vierteljahr schwach, weil die
Finanzierung deutlich teurer geworden ist.

Die Lage in der Industrie stellt sich zuletzt aber giinstiger dar. So stabilisierte sich die Industrieproduktion nach einem
schwachen Start ins vierte Quartal im November wieder. Das ifo <Leibniz-Institut fiir Wirtschaftsforschung>



Geschéftsklima hat sich im Dezember weiter aufgehellt, auch weil sich in den kommenden Monaten die
Materialengpésse weiter abbauen dirften. Ebenso haben die Beschlilsse der Bundesregierung zur Gas- und
Strompreisbremse dazu beigetragen, dass sich die Stimmung in den Unternehmen, aber auch bei den
Verbraucherinnen und Verbrauchern weiter verbessert hat. Der Ausblick auf die Industriekonjunktur im ersten Quartal
des neuen Jahres bleibt aber angesichts einer weiterhin schwachen Nachfrage verhalten. Die Weltwirtschaft hat sich
zuletzt wieder abgekiihlt, was die heimische Industrie in Form deutlich nachlassender Auftrige aus dem Ausland zu

spliren bekommt.
ABKUHLUNG IN DER WELTWIRTSCHAFT

Aktuelle Indikatoren zeigen eine insgesamt schwache Entwicklung des globalen Umfeldes. Der Welthandel nahm im
Oktober spiirbar um 1,6 % <Prozent> gegeniiber dem Vormonat ab. Die weltweite Industrieproduktion verringerte sich
um 0,6 % <Prozent> nachdem sie in den beiden Vormonaten noch zugelegt hatte. Auch die Stimmungsindikatoren am
aktuellen Rand sprechen fir eine schwache Entwicklung tber die Wintermonate. Der Index von S&P Global (ehemals
IHS Markit) lag im Dezember weiter unter der Wachstumsschwelle von 50 Punkten und notierte zuletzt bei 48,2
Punkten.

RUCKGANG DER NOMINALEN IMPORTE DURCH FALLENDE PREISE

Der nominale Wert aller Einfuhren von Waren und Dienstleistungen hat sich im Berichtsmonat November gegeniiber
dem Vormonat deutlich verringert (-4,5 % <Prozent> ). Hinter dem nominalen Riickgang verbirgt sich jedoch eine reale
Seitwartsbewegung, da auch die Importpréise im gleichen Zeitraum um 4,5 % <Prozent> gefallen sind. Hier haben vor
allem die riickldufigen Energiepreise eine Rolle gespielt. Der nominale Wert aller Ausfuhren von Waren und
Dienstleistungen verringerte sich im Vormonatsvergleich mit einem Rickgang von 0,7 % <Prozent> deutlich schwécher.
Auch die Ausfuhrpreise gaben im November leicht nach (-0,5 % <Prozent> ), wenn auch in deutlich geringerem Umfang

als die Importpreise.

Hinter der schwachen Entwicklung der wertmiRigen Im- und Exporte in den letzten Monaten steckt somit auch eine
gute Nachricht: In Folge der liberproportional fallenden Importpreise verbessern sich die Terms of Trade der
deutschen Volkswirtschaft wieder langsam.

Dies macht sich auch im monatlichen Handelsbilanziiberschuss bemerkbar. Im November lag er mit 9,5 Mrd.
<Mifliarden> Euro im Plus. Dies ist der hdchste Wert seit 10 Monaten. Auf dem Hahepunkt der Energiepreiskrise im
August lag der Handelsbilanziiberschuss noch bei -1,6 Mrd. <Milliarden> Euro. Seitdem hat er sich jedoch stetig erholt
und liegt nun auf dem Niveau des Vorjahresmonats.

Der Ausblick fiir den AuRenhandel bleibt aufgrund des weltwirtschaftlichen Abschwungs verhalten. Im Verarbeitenden
Gewerbe war die Stimmung etwas besser als im Dienstleistungsbereich. Die ifo <Leibniz- Institut fiir
Wirtschaftsforschung> Exporterwartungen konnten im Dezember auf niedrigem Niveau teicht zulegen. Sie liegen jetzt
bei +1,6 Saldenpunkten Zum Vergleich: Vor Ausbruch des Kriegs in der Ukraine lag der Index noch bei rund 15
Saldenpunkten Eine positive Nachricht ist dass sich die Erholung vom Materialmangel weiter fortsetzt. So gaben in
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Containerfrachtraten auf der Verbindung Asien - Europa sind mittlerweile fast wieder auf Vorkrisenniveau gefallen.
Allerdings fiihrt die Abkehr der Zero-Covid-Politik in China zur Befiirchtung pandemiebedingter Produktionsausfille
mit erneuten Engpassen bei bestimmten Lieferketten, was die Unsicherheit fiir die nichsten Monate erhéht.

DIE INDUSTRIEKONJUNKTUR STABILISIERT SICH, DIE KURZFRISTIGEN AUSSICHTEN BLEIBEN EHER TRUB

Die Produktion im Produzierenden Gewerbe hat sich nach Angaben des Statistischen Bundesamtes im November
gegeniiber dem Vormonat kaum verdndert (+0,2 %f{’_{q_z_e_nb) Wihrend der AusstoR in der Industrie leicht um 0,5 %

<Prozent>zunahm, kam es im Baugewerbe zu einem spirbaren Minus von 2,2 % <Prozent>. Der Bereich Energie
konnte sich nach seinem kriftigen Riickgang im Vormonat etwas erholen und legte um 3 0 % <Prozent>zu.

In den einzelnen Industriebranchen verlief die Entwicklung der Produktion unterschiedlich' Der gewichtige Bereich Kfz
Ausbringungim ahnlich groi&e Maschinenbau unverindert blieb. Bel den besonders energlelntenswen
Wirtschaftszweigen konnten sich die Bereiche Chemische Erzeugnisse (+3,3 % <Prozent>) sowie Kokerei und
Mineralolverarbeitung (+5,0 % <Prozent> ) erholen. Die Bereiche Papier und Pappe (-2,5 % <Prozent>)
Metallerzeugung und -bearbeitung (-2,3 % <Prozent>) sowie Glas, Glaswaren und Keramlk (-2,5 % <Prozent>)



verzeichneten hingegen erneut Riickginge.

Die Auftragseingénge im Verarbeitenden Gewerbe sind im November gegeniiber dem Vormonat saisonbereinigt um
5,3 % <Prozent> gesunken. Damit setzten die Bestellungen ihren seit Februar letzten Jahres zu beobachtendem
Abwirtstrend wieder verstarkt fort, nachdem es im Oktober zu einer kurzen Stabilisierung gekommen war (+0,6 %
<Prozent>). Die Nachfrage beim Verarbeitenden Gewerbe war im November stark von ausbleibenden GroRauftragen
im sonstigen Fahrzeugbau gepragt. Ohne GroRauftrige liegt der Riickgang bei 2,9 % <Prozent> . Das deutliche Minus
im Vormonatsvergleich ist vor allem auf einen kréftigen Riickgang bei der Auslandsnachfrage um 8,1 % <Prozent>
zuriickzufiihren (Euroraum: -10,3 % <Prozent> , Nicht-Euroraum; -6,8 % <Prozent> ). Die Bestellungen aus dem Inland
verringerten sich dagegen nur um 1,1 % <Prozent>.

Die Industrieproduktion stabilisierte sich im November nach dem schwachen Start ins vierte Quartal. Die Stimmung in
den Unternehmen hellte sich zuletzt auf und in den kommenden Monaten kénnten die nachlassenden Lieferengpisse
die Industriekonjunktur weiter stiitzen. Dennoch bleibt der Ausblick auf die Industriekonjunktur im ersten Quartal
verhalten, darauf deuten die zuletzt schwachen Auftragseinginge sowie die sich abkiihlende Weltwirtschaft hin.

EINZELHANDELSUMSATZ ZULETZT WIEDER ETWAS STARKER

<Prozent> erhoht. Im Vergleich zum November 2021 meldete der Einzethandel ein (reales) Umsatzminus von 5,9 @
<Prozent>, was zu einem betréchtlichen Teil auch die hohen Preissteigerungen im Einzelhandel widerspiegelt. So kam
es in nominaler Rechnung, also ohne Preisbereinigung, binnen Jahresfrist zu einem Umsatzplus von 4,8 % <Prozent> .
Der Handel mit Lebensmitteln verzeichnete im November im Vergleich zum Vormonat ein reales Umsatzminus von 1,3
Umsatzes von 2,1 % <Prozent> (ggu. VorJahré’s.r};o'r;at -6,1 % <Prozent> ). Der Internet- und Versandhandel verbuchte
im November eine Abnahme um 1,3 % <Prozent> (ggii. Vorjahresmonat -9,2 % <Prozent> ). Im Gesamtjahr 2022 gingen
die Umsétze im Einzelhandel gegeniiber dem Vorjahr um 0,3 % <Prozent> zuriick. Besonders kraftig fiel das
Umsatzminus im Internet- und Versandhandel aus (-8,1 % <Prozent>), der allerdings im Jahr 2021 pandemiebedingt
einen Umsatzzuwachs von 12,3 % <Prozent> erzielt hatte. Die Neuzulassungen von Pkw <Personenkraftwagen> durch

......

<beziehungsweise> das Auslaufen der Férderung von E <Elektro> -Autos und Pkw <Personenkraftwagen> mit Hybnd-
Antrieb gepragt worden sein,

Das Klima bei den privaten Verbrauchern diirfte sich zum Jahresende 2022 weiter stabilisiert haben. Laut dem GfK
<Growth for Knowledge> Konsumklima ist im Januar mit der dritten Verbesserung in Folge zu rechnen. Es wird erneut
ein kleiner Anstieg des Indikators prognostiziert, der aber nach wie vor auf einem niedrigen Niveau liegt. Als Griinde

-----------------------

erneut aufgehellt Der Saldo der Meldungen llegt hier auf einem nicht mehr so niedrigem Niveau wie im September
und Oktober. Auch die Beurteilung der Geschiftslage hat sich im Einzelhandel weiter verbessert.

DEZEMBER-SOFORTHILFE DRUCKT INFLATIONSRATE SPURBAR NACH UNTEN

Bei den Verbraucherpreisen war im Dezember eine deutliche Verlangsamung des Auftriebs zu beobachten So

1,4 Prozentpunkte auf 8,6 % <Prozent>. Eine maRgebliche Rolle diirfte dabei die Dezember—Soforthllfe, also die
Ubernahme der Monatsabschlage fiir Gas und Wirme durch den Bund, gespielt haben. So verringerten sich die Preise
fiir Energietriger gegeniiber dem Vormonat kriftig. Die Kerninflationsrate (chne Nahrungsmittel und Energie) lag mit
voraussichtlich +5,1 % <Prozent> mehr als halb so hoch wie die Gesamtrate.

Im Vormonatsvergleich fielen die Verbraucherpreise im November den zweiten Monat in Folge. Sie sanken um

in erster Linie auf gerlngere Energ|epre|se zuriickzufihren (-11,6 % <Prozent>) D|e Kernrate ist im Vergleich zum
Vormonat voraussichtlich um 0,9 % <Prozent> gestiegen.

Die Teuerung der Energletrager fielim Dezember im Vorjahresverglemh mit 24,4 % <Prozent> spurbar schwacher aus

hat sich mit 20,7 % <Prozent> nur lelcht abgeschwacht (Nov +21,1%). Auch auf den vorgelagerten Absatzstufen deutet



sich wegen der nicht mehr ganz so hohen Energiepreise eine gewisse Entspannung an. So hat sich der Preisauftrieb auf
Erzeugerebene im November im Vormonatsvergleich zum zweiten Mal in Folge abgeschwicht (-3,9 % <Prozent> ; Okt.:
-4,2 % <Prozent> ), vor allem weil die Energiepreise zuriickgegangen sind (-9,6 % <Prozent> ; Okt.: -10,4 % <Prozent> ).
Die GroBhandelsverkaufspreise verringerten sich im November ebenfalls im Vergleich zum Oktober (-0,9 % <Prozent>
). Im Vorjahresvergleich stiegen sie aber noch um 14,9 % <Prozent> . Ahnlich verhielt es sich mit den Importpreisen im
November (-4,5 % <Prozent> ggi. Vormonat; +14,5 % <Prozent> ggii. Vorjahr).

Durch die ab Januar wirksam werdenden Gas- und Strompreisbremsen sollten die Héchststinde aus dem letzten Jahr
mit Inflationsraten von ber 10 % <Prozent> aber iberwunden sein. Dafiir spricht auch, dass auf den vorgelagerten
Absatzstufen in den letzten Monaten in Anbetracht nachlassender Energiepreise eine gewisse Entspannung zu
beobachten war.

ARBEITSMARKT WEITER WIDERSTANDSFAHIG

Auch zum Jahresende 2022 hat sich der Arbeitsmarkt weiterhin als widerstandsfihig erwiesen. Die registrierte
Arbeitslosigkeit nahm im Dezember saisonbereinigt (sb) um 13.000 Personen ab. Dies ist der erste Riickgang seit sieben
Monaten. Die Erwerbstitigkeit legte im November kriftig zu (+50.000 Personen). Bei der sozialversicherungspflichtigen
Beschéftigung gab es im Oktober ein leichtes Plus (sb +9.000 Personen). Auch die geringfiigige Beschiftigung stieg in
diesem Monat um +15.000 Personen. Die Anhebung des Mindestlohns auf 12 Euro zum 1.0ktober 2022 fiihrte somit
nicht zu einem Beschiaftigungsriickgang in diesem Bereich. Die Inanspruchnahme der Kurzarbeit erhéhte sich im
Oktober auf rund 160 Tausend Personen. Sie durfte im November nochmals zulegen. Die Frithindikatoren haben sich
stabilisiert. Zwar kénnte es im Januar saisonbedingt wieder zu einem leichten Anstieg der Arbeitslosigkeit kommen.
Allerdings deuten die Beschdftigungsbarometer von IAB <Institut fiir Arbeitsmarkt- und Berufsforschung der
Bundesagentur fiir Arbeit> und ifo <Leibniz-Institut fir Wirtschaftsforschung> darauf hin, dass sich der Aufwirtstrend
bei der Béschéftighng im ersten Quartal fortsetzen diirfte. Das im Jahr 2022 erreichte Héchstniveau bei den
gemeldeten offenen Stellen von 845.000 zeigt, dass die Arbeitskrafteknappheit zunehmend zur Wachstumsbremse der
deutschen Wirtschaft wird. Insbesondere im Dienstleistungssektor suchen fast alle Branchen nach neuen Mitarbeitern.

UNTERNEHMENSINSOLVENZEN NEHMEN VON NIEDRIGEM NIVEAU WIEDER ZU

Im Oktober 2022 haben die deutschen Amtsgerichte nach Angaben des Statistischen Bundesamtes mit 1.245
beantragten Unternehmensinsolvenzen 17,9 % <Prozent> mehr als im Oktober 2021 gemeldet. Im Zeitraum Januar bis
Oktober 2022 lag die Gesamtzahl der gemeldeten Unternehmensinsolvenzen um 1,3 Prozent iiber dem
Vorjahresniveau. Die meisten Insolvenzen gab es im Oktober 2022 im Baugewerbe (251 Fille) und im Handel
einschliefilich Instandhaltung und Reparatur von Kraftfahrzeugen (206 Fille).

Als Frithindikator gibt die Zahl der beantragten Regelinsolvenzen Hinweise auf die kiinftige Entwicklung der
Unternehmensinsolvenzen. Diese sind nach vorliufigen Angaben des Statistischen Bundesamtes im Dezember 2022
um 3,1 % <Prozent> gegeniiber November 2022 gestiegen, nach einer Zunahme im November um 1,2 % <Prozent> . Im
weiteren Verlauf ist mit einem leichten Anstieg der Unternehmensinsolvenzen zu rechnen, allerdings ausgehend von
einem im langfristigen Vergleich sehr niedrigen Niveau. Die Folgen des Kriegs in der Ukraine und die drastisch
gestiegenen Energiepreise stellen fiir viele Unternehmen Belastungen dar, deren Auswirkungen auf das
Insolvenzgeschehen in den ndchsten Monaten nur schwer abzuschétzen sind.

Mit dem Jahreswirtschaftsbericht, der am 25. Januar 2023 veréffentlicht wird, legt die Bundesregierung ihre neue
Jahresprojektion zu den wirtschaftlichen Aussichten im kommenden Jahr vor.

[1] In diesem Bericht werden Daten genutzt, die bis zum 13. Januar 2023 vorlagen. Soweit nicht anders vermerkt,
handelt es sich um Verinderungsraten gegentiber der jeweiligen Vorperiode auf Basis preisbereinigter sowie kalender-
und saisonbereinigter Daten.
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