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Die wirtschaftliche Lage in Deutschland
im Februar 2023!

e Zum Jahresende 2022 hat sich die Dynamik der deutschen Wirtschaft splirbar abgeschwéacht.

Vor allem der private Konsum und die Investitionen dirften sich im vierten Quartal schwécher
entwickelt haben. Die Industrie wird weiterhin von hoher Unsicherheit und hohen
Energiepreisen belastet.

¢ Aktuelle Indikatoren belegen die erwartete wirtschaftliche Abschwéachung im Winterhalbjahr
2022/23. Diese dlrfte aber insgesamt mild ausfallen. Dennoch belasten die zunehmend bej
den Verbrauchern ankommenden Preissteigerungen, Unsicherheiten (iber die wirtschaftlichen
Perspektiven und steigende Zinsen die konjunkturelle Entwicklung zu Jahresbeginn. Sie
sorgen fir eine Investitionszurlickhaltung.

aufgehellt. Fast alle Wirtschaftsbereiche waren zuversichtlicher als zuvor. Das ist ein weiteres
Indiz dafiir, dass die wirtschaftliche Abschwéachung im Winter milde ausfallen durfte,

« Die Industrieproduktion erhielt zum Jahresende einen Dampfer. Die Automobilindustrie konnte
zwar merklich expandieren, aber in anderen Bereichen wie dem Maschinenbau ging die
Ausbringung derweil deutlich zuriick. Bei den Auftragseingéngen im Verarbeitenden Gewerbe
setzte sich im Dezember indes der seit Februar letzten Jahres zu beobachtende Abwartstrend
erst einmal nicht weiter fort.

e Das Weihnachtsgeschaft ist im Einzelhandel schwach ausgefallen. Die Umsétze sind im
Dezember gegeniiber dem Vormonat deutlich zurickgegangen. Bei der Stimmung unter den
Verbrauchern hielt der positive Trend hingegen an.

Marke. Auch auf den vorgelagerten Absatzstufen war in den letzten Monaten in Anbetracht
nachlassender Energiepreise eine gewisse Entspannung zu beobachten.

o Der Arbeitsmarkt bleibt ungeachtet der wirtschaftlichen Abschwachung angespannt. Der
Beschaftigungsaufbau hat sich zuletzt weiter fortgesetzt, die Zahl der Arbeitslosen fiel
saisonbereinigt. Friihindikatoren deuten auf eine steigende Einstellungshereitschaft und eine
weiter abnehmende Arbeitslosigkeit hin.

SCHWACHER JAHRESAUSGANG, GEDAMPFTE PERSPEKTIVEN ZU JAHRESBEGINN

Die deutsche Wirtschaftsleistung ist im Schlussquartal 2022 gemaR der Schnellmeldung des
Statistischen Bundesamts gegentiber dem Vorquartal preis-, kalender- und saisonbereinigt leicht um

dirften sich im vierten Quartal schwécher entwickelt haben. Bei den privaten Haushalten dédmpfen die
zunehmend spirbaren Preissteigerungen und die damit verbundenen Kaufkraftverluste. Das wirkt
sich auch auf die konsumnahen Dienstleistungsbereiche aus. Angesichts der unsicheren
wirtschaftlichen Perspektiven und steigenden Zinsen kdnnten auch Investitionsprojekte zunéchst



zurlickgestellt werden.

Die Lage in der Industrie hat sich zum Jahresende splrbar abgeschwécht. Besonders die
energieintensiven Branchen drosselten abermals ihre Produktion. Im Baugewerbe diirften sich neben
der kalten Witterung Mitte Dezember auch die steigenden Zinsen und weiterhin hohen Materialkosten
negativ ausgewirkt haben. Positive Signale kommen von den zuletzt gestiegenen Auftragseingangen
in der Industrie, die laut Umfragen optimistischeren Geschéftsaussichten in allen Branchen sowie die
abnehmenden Materialengpasse. Zusammen mit den immer noch gut geflillten Auftragsbiichern
deutet dies darauf hin, dass es im Winterhalbjahr 2022/23 zwar zu einer spiirbaren wirtschaftlichen
Abschwichung kommt, die allerdings nicht gravierend ausfallen diirfte.

ABKUHLUNG IN DER WELTWIRTSCHAFT

Aktuelle Indikatoren zeigen eine insgesamt schwache Entwicklung des globalen Umfeldes. Der

weiterhin verhaltene Entwicklung in den kommenden Monaten.
MARKANTER RUCKGANG BEI EX- UND IMPORTEN

Der nominale Wert aller Ausfuhren von Waren und Dienstleistungen hat sich im Berichtsmonat

zu den Vormonaten ist der deutliche Riickgang bei den Aus- und Einfuhren nicht vorrangig durch die
Preisentwicklung getrieben. Die Ausfuhrpreise blieben im Vormonatsvergleich mit einer

gréfte Teil des nominalen Riickgangs bei den Aus- und Einfuhren diirfte daher in realer Rechnung
bestehen bleiben.

Die aktuelle Schwiche der Weltwirtschaft ist somit im deutschen Auftenhandel angekommen. Bei den
Ausfuhren wurden leichte Gewinne in den Vormonaten durch den schlechten Dezember vollends
aufgezehrt. Allerdings bedeuten die weiterhin fallenden Importpreise eine leichte Verbesserung der
Terms of Trade der deutschen Volkswirtschaft. Die monatliche Handelsbilanziiberschuss stieg im

Der Ausblick fiir den AuRenhandel bleibt aufgrund des weitwirtschaftlichen Abschwungs verhalten.
Der Stimmungsindikator von S&P Global legte zwar im Januar zum zweiten Mal in Folge leicht zu, er
befindet sich mit 49,8 Punkten jedoch weiterhin knapp unter der Wachstumsschwelle von 50 Punkten.

Exporterwartungen konnten im Januar auf niedrigem Niveau leicht zulegen. Sie liegen jetzt bei +4,3
Saldenpunkten. Zum Vergleich: Vor Ausbruch des Kriegs in der Ukraine lag der Index noch bei rund
15 Saldenpunkten. Eine positive Nachricht ist, dass sich die Erholung bei den Materialengpassen

Containerfrachtraten auf der Verbindung Asien — Europa sind mittlerweile fast wieder auf
Vorkrisenniveau gefallen.

DIE INDUSTRIEPRODUKTION ERHALT DAMPFER ZUM JAHRESENDE, AUSSICHTEN ABER
POSITIV

Die Produktion im Produzierenden Gewerbe ist nach Angaben des Statistischen Bundesamtes im



eingingen.

Die Stimmung in der deutschen Industrie hat sich im Januar erneut aufgehellt. Die
Geschéaftserwartungen waren merklich weniger pessimistisch und die Beurteilung der aktuellen Lage
verbesserte sich. Dies sowie die gut gefiillten Auftragsbiicher und die abnehmenden
Materialengpasse deuten auf eine insgesamt recht milde wirtschaftliche Abschwéchung im
Winterhalbjahr hin.

EINZELHANDELSUMSATZ ZULETZT SPURBAR SCHWACHER

Preissteigerungen im Einzelhandel, insbesondere fiir Lebensmittel, widerspiegelt. So kam es in
nominaler Rechnung, also ohne Preisbereinigung, binnen Jahresfrist zu einem Umsatzplus von 3,9

Stimmung unter den Verbrauchern liegt zwar noch auf einem niedrigen Niveau, aber es ist ein
positiver Trend sichtbar. Dass der starke Pessimismus wieder nachgelassen hat, diirfte nicht zuletzt
auch auf die StabilisierungsmaRnahmen der Bundesregierung zuriickzufiihren sein, die neben den
gesunkenen Preisen an den Markten wieder fiir niedrigere Energiekosten gesorgt haben. Auch beim

fur die Beurteilung der aktuellen Lage, die per Saldo nur noch leicht negativ war, als auch flr die
Geschaftserwartungen.

INFLATIONSRATE BLEIBT UNTER 10 %

Das Statistische Bundesamt hat mit dem Berichtsmonat Januar 2023 eine turnusmaBige Revision auf
das neue Basisjahr 2020 vollzogen. Wie iiblich, wurden noch keine Ergebnisse flir einzelne
Gitergruppen ausgewiesen. Aullerdem ist ein Vergleich der jetzt bekannt gegebenen Werte fiir den
Januar 2023 mit den Zeitreihen auf Basis des Warenkorbs aus dem Jahr 2015 nur bedingt sinnvoll,

Durch die ab Januar wirksam werdenden Gas- und Strompreisbremsen sollten im weiteren
Jahresverlauf die Hochssténde aus dem letzten Jahr mit Inflationsraten von (iber 10 % (iberwunden
sein. Daflr spricht auch, dass auf den vorgelagerten Absatzstufen in den letzten Monaten in
Anbetracht nachlassender Energiepreise eine gewisse Entspannung zu beobachten war. So hat sich
der Preisauftrieb auf Erzeugerebene im Dezember im Vormonatsvergleich zum dritten Mal in Folge




Weitergabe der héheren Beschaffungspreise durch die Energieversorger an die privaten Haushalte
ab, auch schon riickwirkend fiir Januar und Februar.

AUSSICHTEN AM ARBEITSMARKT HELLEN SICH WEITER AUF

Trotz der wirtschatftlichen Abschwéchung zum Jahreswechsel verlauft die Entwicklung am
Arbeitsmarkt insgesamt positiv: Der zu Jahresanfang iibliche Anstieg der registrierten Arbeitslosigkeit
fiel vergleichsweise gering aus, so dass es in saisonbereinigter Rechnung zu einem Riickgang um
15.000 Personen kam. Die Erwerbstétigkeit legte im Dezember weiter zu (+24.000 Personen). Bei der
sozialversicherungspflichtigen Beschaftigung gab es im November ebenfalls ein merkliches Plus
(+30.000 Personen). Die Inanspruchnahme der Kurzarbeit erhdhte sich im November auf rund 210
Tausend Personen. Sie dirfte im Dezember auf erhéhtem Niveau geblieben sein.

Die Friihindikatoren haben sich derweil merklich aufgehellt. Die Zahl der gemeldeten Stellen hat sich
Einstellungsbereitschaft und eine weiter abnehmende Arbeitslosigkeit hin. Im konsumnahen Handel
sind die Aussichten zwar noch verhalten, aber auch hier haben sich die Beschéftigungsaussichten
deutlich verbessert. Tatséchlich ist mittlerweile der Arbeitskraftemangel in vielen Betrieben das

Rekordstand.

TIn diesem Bericht werden Daten genutzt, die bis zum 10. Februar 2023 vorlagen. Soweit nicht
anders vermerkt, handelt es sich um Verénderungsraten gegentiber der jeweiligen Vorperiode auf
Basis preisbereinigter sowie kalender- und saisonbereinigter Daten.
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